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Hasto ,drogi polski wegiel” ostatnio znowu przebija sie w publikacjach medialnych.
Branza energetyczna na ceny krajowego wegla skarzy sie wtedy, gdy wykresy cen
wskaznikowych na rynku wegla w Europie w portach ARA rysujg gleboki doltek.
Tymczasem zdarza sie to wyjatkowo raz na wiele lat, a w pozostalych okresach polski
wegiel z powodzeniem konkuruje z importowanym wyraZnie nizszymi cenami.
Uwypuklajac dorazng ,strate na weglu”, nikt nie wspomina o krociowych zyskach
energetyki, jakie czerpata przez lata i czerpie dzieki réznicy cen miedzy paliwem z kraju

1 tym z rynku zewnetrznego.
Czy ,,zawinilo” polskie gérnictwo?

Przyklad — w oméwieniu raportu kwartalnego jednej z polskich spoétek energetycznych
juz w tytule wybito oskarzenie: ,zakaz ministra Sasina kosztowal 200 mln z1”. Chodzi o

to, ze wytwoérca energii musial zaplaci¢ za wegiel do kotléw elektrowni o 192 mln zt



wiecej niz przed rokiem, mimo ze ceny wegla na §wiecie spadly. W portach Amsterdamu,
Rotterdamu 1 Antwerpii, gdzie ustala sie rynkowy benchmark w dostawach dla
wiekszos$ci obszaru Europy, za tone wegla energetycznego placi sie obecnie 48 euro w

poréwnaniu do 65 euro rok temu.

Tymczasem na poczatku lutego wicepremier Jacek Sasin, minister odpowiedzialny za
aktywa panstwowe zaapelowal do spoétek energetycznych o powstrzymanie sie od
procederu zakupéw paliwa w imporcie. Wlasnie ten apel — przedstawiany w mediach
jako ,zakaz importu” lub ,skazanie na zakupy w polskich kopalniach” — mialby

odpowiada¢ za straty energetyki.

Dla niechetnych energetyce weglowej komentatoréw ,winowajca’ jest polskie gérnictwo,
ktére nie potrafi obnizyé kosztéw i konkurowaé z weglem z zagranicy (wydobywanym np.
w odkrywkach, a nie kilometr pod ziemia, gdzie koszty rosna o rzedy wielkosci lub
dotowanym przez sztucznie zanizone taryfy kolei panstwowych 1 niekontrolowane przez

UE inwestycje panstwowe w gérnictwo, jak w Rosji).

Czy polskie kopalnie faktycznie sa winne drozyzny? Warto przypomniec, jak doszlo do
tego, ze import tanszego wegla do Polski wzburzyl nie tylko gérnikéow. Przyjrzyjmy sie

krotko najwazniejszym elementom cenowej ukladanki na styku wegiel-energetyka.

1) Nie mozna epatowaé niskimi indeksami ARA. Rzeczywiécie, przy cenach CIF ARA na
poziomie 40 dol./t polskie kopalnie przestaja byé konkurencyjne cenowo w stosunku do
wegla z importu. Rzecz w tym, ze to wyjatek od zupelnie przeciwnej reguty. W dodatku
tak wyjatkowa obnizka cen ARA zdarza sie rzadko — siegajac do historycznych notowan z
ponad dekady — po raz ostatni i zreszta jedyny wegiel potanial podobnie 4 lata temu, w
maju 2016 r., kiedy cena indeksowa ARA spadla ponizej granicy 50 dol./t. Powtérzmy: to
wyjatkowa sytuacja a rynek wegla nalezy do najbardziej dynamicznych. We wszystkich
pozostatych okresach wykresy cen ARA falowaly na znacznie wyzszych poziomach: np. w
2008 r. az 220 dol./t, w 2011 r. 120 dol./t. Lata 2016 1 2017 konczyly sie cena powyzej 90
dol./t. a w 2018 r. notowania przebily poziom 100 dol./t.

2) Nalezy pamietaé o systemowym kontekscie. Historycznie biorac, polska energetyka
jest Scisle zwigzana z polskim gérnictwem, bo z niego przeciez wyrosta na weglu. Spotki
energetyczne zawsze bazowaly na polskim paliwie weglowym. Co wiecej wielokrotnie to
wlaénie wegiel placit rachunki rozwoju energetyki. Pomijajac juz dziesieciolecia

przedrynkowego okresu PRL, przypomnijmy chociazby ostawiong kotwice antyinflacyjna



z lat 90. XX w., gdy urzedowe ceny surowca z polskich kopaln dla elektrowni moca
ustawy utrzymywano na sztucznie niskim poziomie, ponizej kosztéw produkeji, tylko po
to, by energetyka nie podnosila swoich cen dla odbiorcéw. Kosztem kopaln, ktére nie
mogly zdziala¢ cudéw 1 musialy upada¢ wskutek zupelnie antyrynkowej manipulacji,
stabilizowano terapie szokowa poczatku lat 90. i1 transformacje kraju do gospodarki
rynkowej. Nawet po formalnym uwolnieniu cen wegla (ich ruch zablokowano jednak
wymogiem administracyjnej zgody Urzedu Skarbowego) przez dlugie lata
prywatyzowana juz wowczas energetyka wywierata na goérnictwo wielorakie naciski, aby

zminimalizowaé koszt paliwa weglowego w swym bilansie.

»Wytworzyla sie nieréwnowaga w pozycjach przetargowych pomiedzy gornictwem a
energetykg. Powstala jak gdyby nierownoprawnos¢ branz FEnergetyka potrafila
zabezpieczy¢ swe Interesy ekonomiczne w sposob systemowy; natomiast gornictwo, nie
potrafige wymusi¢ zachowan rynkowych w handlu weglem, znalazfo sie w dramatycznej
sytuacji” — ocenial w 2002 r. prof. dr hab. inz. Wiestaw Blaschke w artykule
,Problematyka cen wegla kamiennego w polskim kompleksie paliwowo-energetycznym”

(Przeglad Gérniczy nr 6/2002, s. 1-5).

3) Wysoki import jest wylomem w systemie. Po szeregu kosztownych i trudnych
programéw naprawy gornictwa, od 2015/2016 r. udalo sie zrealizowaé postulat
polaczenia kapitalowego kopaln i energetyki oraz urealniono zalozenia operacyjne do
warunkéw rynkowych. Jednym z mechanizméw bezpieczenstwa i1 réwnowagi, jaki
wdrozono m.in. u najwiekszego polskiego producenta wegla — PGG S.A., byly
dtugoterminowe kontrakty na dostawy wegla kamiennego dla grup energetycznych od
2018 r. Ich formule cenowa zaprojektowano z korzyScia dla obu stron: miaty chronié
partneré6w przed nadmiernymi wahnieciami cen na $wiatowych rynkach. Gdyby ceny
polskiego wegla mialty zaleze¢ wprost od notowan ARA, to bardzo wysokie okresowo
szczyty cenowe bylyby rujnujace dla elektrowni. Odwrotnie — gwaltowniejsze spadki cen
w portach okazywalyby sie zabdjcze dla kopaln, odcinajac je od inwestycji, mozliwosci
rozwoju, stalej produkeji 1 stabilnych, bezpiecznych dostaw. W ten sposéb wyciagnieto

nauke z zalamania sie cen przed kryzysem 2015 r. w gérnictwie.

Wylom w tak przemys$lanym systemie odniesien gérnictwa 1 energetyki w Polsce
spowodowat rosnacy ostatnio do kilkunastu milionéw ton rocznie import wegla, gtéwnie z
Rosji (jego cena w basenie Baltyku ustalana jest przez Moskwe sprytnie na poziomie ok.

5 dol. ponizej ceny ARA). Okazalo sie — przy niemalym wzburzeniu opinii publicznej — ze



wérod odbiorcow wegla z zagranicy sa nie tylko prywatni dealerzy handlujacy w polskich
sktadach wegla, ale réwniez polskie spotki energetyczne. WiekszoSciowym ich
wlaécicielem — tak jak i kopalh — jest Skarb Panstwa, a zatem (przynajmniej racjonalnie
biorac) nie powinny wyniszczaé sie wzajemnie i operowaé wobec siebie wrogo na rynku.

Stad wlasnie wspomniany na poczatku logiczny apel ministra aktywow panstwowych.
Manipulacje wokél cen wegla

Krytycy apelu wicepremiera wskazali, ze o ile w europejskich portach wegiel kosztuje
obecnie okolo 8 zt za GdJ energii to w Polsce cena wynosi okoto 12 zt za Gd, czyli jest o
polowe wyzsza. To jednak manipulacja. Dlaczego? Bo nizszg cene ARA w przeliczeniu na
wartoéé energetyczna, (w GJ) podano ,,w porcie”, czyli bez uwzglednienia dodatkowych
kosztow, ktore importer musi nieodzownie ponie§é, aby przetadowaé i przetransportowaé
surowiec na odleglo§é ok. tysiaca kilometréw (w przypadku dostaw rosyjskich —
kilkudziesieciu-kilkuset w granicach Polski, ale réwniez wielu tysiecy na obszarze
Federacji Rosyjskiej). Po korekcie rzeczywista réznica nadal wprawdzie istnieje, ale jest
dwukrotnie mniejsza (tzn. ok. 10 zV/GJ — 12 z1/GJ, réznica rzedu 2 z/GJ). Podkreélmy —
dopiero od potowy 2019 r., gdy wykresy cen wegli w imporcie 1 w kraju przeciely sie na

poziomie 11 z}/Gd 1 zaczely podazaé na niekorzy$é rodzimego paliwa.

A jak bylo wcze$niej, wtedy gdy ceny ARA nie dotykaly minimum, lecz piely sie na
wykresach? Spdjrzmy na konkretne dane. W samym 2018 r. r6znica miedzy cena wegla
CIF ARA, przeliczona do granicy kraju (skorygowana o koszt dodatkowy transportu), a
cenami wegla oferowanego w Polsce, wyniosla okolo 4 zl/GJ! Oczywiscie na korzysé
paliwa z krajowych kopaln. Nie do wiary? Bynajmniej. PrzeSledZmy cala miniona
dekade. Z poréwnania cen mialéw energetycznych wedlug miarodajnego polskiego
indeksu PSCMI1 wynika jednoznacznie, ze od 2010 r. cena wegla CIF ARA wraz z
kosztami transportu 1 przeladunku, na granicy Polski, byta zawsze wyzsza od cen wegla

sprzedawanego przez krajowe kopalnie do sektora energetyki zawodowej.

Sumarycznie w okresie od 2010 r. do konca 2019 r. ceny polskiego wegla dla energetyki
byly nizsze o okoto 2 zt/Gd od cen, ktére producenci pradu musieliby zaplacié¢ za wegiel
importowany. Roznica zapewniala zysk kontrahentom kopaln, bezpieczenstwo

energetyczne krajowi a tysiagcom gornikow prace dzieki wykorzystaniu polskiego wegla.

Jesli sektor energetyczny korzystal na polskim weglu, to ile? Rozpatrzmy najslabszy

okres, w ktorych ceny rynkowe ARA zanurkowaly, zwierajac nozyce i minimalizujac



réznice miedzy tanim weglem polskim i1 drozszym z importu, czyli lata 2013-2017. Otéz w
okresie niskich cen w portach ARA (z ok. 12 zl/GJ spadly do ponizej 10 zl/GdJ, podobnie
jak dzisiaj) korzyéci dla sektora energetyki zawodowej w Polsce wyniosly lacznie 2,85
mld zt. W przypadku najwiekszej spotki PGG, ktorej wegiel byl tanszy niz $rednio w
kraju, korzysci te byly jeszcze wieksze 1 siegnety 3,3 mld zt. Tyle w ciagu czterech lat

zarobily polskie elektrownie dzieki polskiemu weglowi.

W latach po 2017 r. oraz przed 2013 r. réznice cen byly jeszcze korzystniejsze dla spoétek
energetycznych. Liczac od 2010 r. do dzisiaj lacznie cztery polskie grupy energetyczne
zaoszczedzily na zakupach polskiego wegla kwote szacowana na 6,3 mld zt. Obecne
straty na cenie zakupu krajowego surowca nie przekraczaja kilkuset milionéw zlotych.
Polski wegiel po raz pierwszy w dziesiecioleciu stal sie drozszy, ale fakty pozostaja
faktami: przez 70-85 proc. analizowanej dekady grupy energetyczne odnosily korzysci
finansowe z tytulu zakupow polskiego wegla. Statystycznie kazda z gléwnych spoélek,
czyli PGE, Tauron, Enea 1 Energa, kazdego miesigca miala od kilkunastu do

kilkudziesieciu milionéw zlotych oszczednosci na dostawach polskiego wegla.

Dodatkowa, perspektywe do oceny optacalnoéci produkeji energii elektrycznej w oparciu o
wegiel polski stwarzaja takze dane Urzedu Regulacji Energetyki (publikowane
zwyczajowo w lipcu danego roku dla rynku w roku poprzednim). URE zestawia tzw.
Sredniowazony koszt wegla, zuzywanego przez jednostki wytworcze centralnie
dysponowane (JWCD) oraz érednia cene wytworzonej przez te jednostki energii

elektrycznej w danym roku.
Nie ma prostej korelacji

Najnowsze dostepne zestawienie za lata 2007-2018 potwierdza, ze korelacja miedzy
cenami wegla a cenami energii nie jest wcale sztywna, a o koszcie energii decyduje
znacznie wigksza liczba czynnikéw. Poréwnanie warto$ci krancowych dla zestawienia
pokazuje np., ze cena elektrycznosci podrozata miedzy 2007 a 2018 r. o 46,84 proc., gdy
tymczasem wzrost cen wegla do jej produkcji byt nizszy (réznica cen 2007-2018 wynosi
33,21 proc.). W 2012 r., kiedy cena energii byla najwyzsza i wynosita 208,23 z/MWh,
udzial w niej ceny wegla (96,84 zl/MWh) stanowil 46,50 proc. Druga z najwyzszych
rocznych cen energii wystapita w 2009 r. (200,53 zt/MWh), jednak wtedy koszt wegla
wynosit tylko 42,78 proc. w cenie elektrycznosci. Udzial ceny wegla w cenie energii
zmalal w 2018 r. (ostatnim, za ktéry dostepne sa dane URE) do najnizszego poziomu w

calym okresie — 42,49 proc., mimo ze cena energii siegnela 197,07 zZ/MWh (czwarta
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najwyzsza cena dla calego okresu). W latach 2014-2015 wegiel potanial (z 86,55 do 85,80
z}/MWh), ale cena energii wzrosta (z 178,18 do 183,09 z/MWh). Odwrotnie w latach
2016-2017: wegiel lekko podrozal (z 82,27 do 83,43 zI/MWh), natomiast cena energii
spadla (z 181,11 do 178,06 zt/Mwh).!

W przyszlym roku — ceny w goére

Niewatpliwie 2020 r. bedzie dla gérnictwa i1 energetyki stracony. To oczywiste w zwigzku
z kryzysem po wybuchu pandemii. Poziomy cen wegla na rynkach sa dzisiaj rekordowo
niskie. Czy tak bedzie juz zawsze? Otdz nie, prognozy na 2021 r. pokazuja wzrost cen

wegla ARA do poziomoéw niemal réwnych cenom w zawartych kontraktach krajowych.

W raporcie opublikowanym pod koniec kwietnia tego roku analitycy DM BOS prognozuja,
z kolei spadek cen wegla energetycznego w Polsce m.in. biorac pod uwage globalny
spadek cen surowca. W ich ocenie obecny wysoki poziom zapasow wegla w Polsce raczej
nie spadnie w najblizszych miesigcach, a niski poziom wéd moze powodowaé koniecznosé
zamkniecia elektrowni, co réwniez ujemnie wplynie na polskie ceny wegla
energetycznego. Prognoza zaklada 10-procentowy spadek indeksu PSCM1 od stycznia
2021 r.2 Jednoczesny wzrost wskaznikéow ARA 1 spadek PSCM1 wrézy zatem

zréwnowazenie sie rynku w Polsce.

Przedstawione dane nasuwajg wiele kwestii, najwazniejsze z pytan dotyczy uczciwosci
prowadzenia biznesu: czy perspektywa doraznych korzysci, gdy koniunktura zawodzi w
bezprecedensowy sposéb, upowaznia do zerwania, a nawet calkowitego zachwiania
rownowagi miedzy kondycja polskich producentéw paliwa 1 polskich wytworcow
elektrycznosci? Na takiej solidarnej rownowadze zbudowano przed kilku laty reforme
gbérnictwa, ale takze wizje polskiej polityki energetycznej w diuzszym terminie, z my$la o
przyszloéci, bezpieczenstwie energetycznym, stabilizacji, rozwoju 1 spokoju spotecznym.
To pytanie ma gorzki wydzwiek w kontek$cie niewywigzywania sie przez energetyke
zawodowa z kontraktéw zawartych z gérnictwem (nieodbieranie zaméwionego wegla z
kopaln). Wartoéé wegla zalegajacego na przykopalnianych zwalach wynosi juz setki

milionéw zlotych, obcigzajac producentéw paliwa.

! https://www.ure.gov.pl/pl/energia-elektryczna/ceny-wskazniki/7854,Sredniowazony-koszt-wegla-
zuzywanego-przez-jednostki-wytworcze-centralnie-dyspon.htmil

? http://biznes.pap.pl/en/news/recommendations/info/2902380,dm-bos-obnizyl-cene-docelowa-bogdanki-do-
35-z|
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